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1. Contexto e perspectivas
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Gastos em Infraestrutura 2008-2013 (% do PIB)

China
Quatar
India
Africa do Sul
Australia
Arabia Saudita
RuUssia 4,5
Japéo 4,0
Turquia 3,6
Canada 3,5
Indonésia 3,1
México 2,7
Brasil 2,5
Italia 2,4
EUA 2,4
Reino Unido 2,2
Franca 2,1
Alemanha 2,0

8,8

Mundo 3,4

Fonte: IHS Global Insight. ITF; GWI; National Statistics; McKinsey Global Institute analysis



Qualidade da infraestrutura no Brasil e outros paises (2015)
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Fonte: The World Economic Forum, 2015.



Diversos setores com investimentos em perspectiva (até 2020)
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Petroleo e Gas

Agronegdcios* 56
Saneamento e Residuos Sélidos 49
Extrativa Mineral e Siderurgia 35
Mobilidade Urbana 30
Veiculos 24
Eletroeletrénico 23
Industria da Saude* 20
Papel e Celulose 19
Quimica 17
Sucroenergético 11

Aeroespacial i~
p 10 Valores em R$ bilhdes

*: Agronegdcios (agropecuaria e alimentos e bebidas); Industria da Saude (farmacos e equipamentos médicos).

Fonte: BNDES.




DESTAQUES R

Ferrovias \

» Norte-Sul: Extensao até
Estrela d’Oeste/SP; Prazo :
35 anos; Inv: R$727 mi i Parmae

» Ferrograo: Trecho Sinop- # Sinop
Miritituba; Prazo 65 anos; g ! S
Inv: R$12,6 bi [ ] Visualizar todos :' *f"h'tgu-ﬂune_-.

Rodovias v il removies L

» Licitacao de 3 novos trechos v Rodovias = 1
no RS, SC e GO/MG; Prazo \
30 anos; Inv: R$14,7 bi g

» Relicitacdo de 3 trechos: v| g Portos
Concer, CRT e Dutra

POI"[OS L Distribuigao de Energia -

» Novos arrendamentos:
Portos do Rio, Paranagua, ol \
Santana e Itaqui; Prazo 25
anos; Inv: R$491 mi



Energia e O&G
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Cronograma de desestatizacbes

Carteira atual Projetos Status

Distribuicdo Energial 6 estudos contratados e em realizacao
Lotex 1 estudos contratados e em realizacao
Saneamento? 6 realizado pregao contratacao consultoria
Saneamento RO contratacao consultoria em abr/17
Saneamento? 4 abr/17: preg0es contratacdo consultoria
lluminacao Publica* 4 jun/17: pregdes contratacdo consultoria
lluminacao Publica® 4 ago/17: pregdes contratacao consultoria
Gas Natural® 9 jun/17: pregdes contratacdo consultoria

1 CEAL (Alagoas), CEPISA (Piaui), Boa Vista (Roraima), CERON (Ronddnia), Eletroacre (Acre) e Amazonas.
2 Alagoas, Amazonas, Maranhao, Para, Pernambuco e Sergipe.

3Acre, Ceard, Rio Grande do Norte e Santa Catarina.

4 Porto Alegre, Teresina, Aracaju e Macapa.

5> Manaus, Porto Velho, Natal e Maceio.
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3T /2018
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6 Pernambuco, Espirito Santo, Rio Grande do Sul, Bahia, Santa Catarina, Mato Grosso do Sul, Sergipe, Rio Grande do Norte e Paraiba.



9
®2 BNDES

2. Atuacao do BNDES
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Histérico da atuacdo do BNDES ®. BNDES

Desembolso total (R$ bi, valores nominais)
190 188
168

88
65

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
8% 6% 5% 6% 7% 7% 10% 9% 10% 16%
0 0

12% 12% 13% 16% i
’ 28% 27% 28% 22% 106

41% 43% 0
’ ’ arve 47% 32% . 27%

31% 30% 27% 34%
40% 39% 36% 31% 40% 34% 3304 37% 40% 29%

Infraestrutura Industria Comeércio e Servicos Agropecuaria



Importancia da Infraestrutura

» Crescimento a partir de ganhos de produtividade e competitividade
horizontal

» Elevada geracao de externalidades

» Impactos sobre emprego e renda, difusao do crescimento
economico, ampliacao e melhoria na qualidade da prestacao de
servicos publicos de infraestrutura logistica e urbana

» Reducao nos custos de movimentacao interna e de escoamento da
producao



Politicas Operacionais do BNDES Apoio maximo do ﬁ
Sistema BNDES

Saneamento A"—'l—
Energia Solar ©>—

Energia Edlica/Biomassa 4

: m Percentual maximo apoiado
Energia Térmica/Hidrelétrica [f % m\\ \k\\\\\\ pelo Sistema BNDES em
Transmissdo de Energia 1 NI | " i

Percentual maximo apoiado

Distribuicdo de Energia @ U \ \\\\ pelo Sistema BNDES em

moeda de mercado

Aeroportos M|

Mobilidade Urbana & _
Rodovias /ﬂ\-\ \\\\

Ferrovias / Hidrovias (2 i—
Portos ., I

40% 50% 60% 70% 80% 100% dos itens financiaveis




Estruturacao dos projetos e do financiamento

» Requisito: sustentabilidade dos projetos, mediante boas praticas na elaboracao
dos editais (alocacdo adequada de riscos), condicdoes de financiamento adequadas,
projecdes realistas, programa de investimentos ajustado a demanda e foco na
sustentabilidade do projeto (geracédo de caixa suficiente)

» Estruturacao dos financiamentos
» Prazos: entre 15 e 20 anos
» Caréncia de 6 meses apos a conclusao do investimento
» Alavancagem limitada pelo ICSD = 1,3
» Pelo menos 20% de equity/geracao de caixa
» Sistema de amortizacao SAC (Price para linhas de transmissao)
» Fim do produto BNDES Empreéstimo-Ponte
» Mitigacao de riscos nas transacoes com partes relacionadas
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3. Outras fontes de financiamento




// Queda nos juros

Taxa Selic (% a.a.): realizada e projetada
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- IPCA em 4,06% para 2017 e Selic a 8,5% ao final de 2017 (Boletim Focus, 13/04/2017)
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/| Historico

» Entre 2012 e fev/2017 foram emitidos R$ 19,9 bilhdes em 79 projetos

H Transporte

M Energia
M Tel./San.
44 333
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Total (RS MM) 1.120 3.997 5.011 5.006 4.402 333

/Volume de 960 A /Quant. de A
emissoes 8.631 emissoes
10.678
\ J \ J




// Atuacéo do BNDES

Participacao direta do BNDES nas emissdes dos projetos inmasqe  Alocacdo por Setor
(R$ 1,43 bilhdo em 30 emissdes entre 2012 e 2016) Transmissdo

12%

o _ Aeroportos
40% opo)
30% Rodovidrio

17%

20%
10%

0% o

2012 2013 2014 2015 2016 Hidrelétrico — Parque Edlico
19% 3%
® % alocado ao BNDES

/ - . .

Gaps de mercado Produtos/Iniciativas do BNDES

Atracao de

investidores Custos de Baixa Baixa
institucionais/ profundidade @ originacao de

emissao

Fundo de Linha de
Energia Suporte a

Baixa liquidez

Reforco de

Sustentavel SiEelie Liquidez

do mercado
gestores do mercado ativos secundario

orofissionais
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/[ Perspectivas 2017/18

X —
Volume Debéntures em perspectiva (% volume)

Setor (R$ MM) | operacdes

Edlico 1.904 19 Tran;;:/issﬁo

Edlico

Rodovia 865 4 38%
UHE 655 2
Transmissao  1.610 8

Total 3.393 23

Rodovia
17%
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/l Iniciativas em curso

» Inspecao acreditada (certificacao): iniciativa do PPl e do INMETRO
» Financiadores e poder concedente poderéao requerer a inspecao do projeto e das obras por
uma organizacao independente e acreditada

» Beneficios esperados: maior qualidade técnica, mais eficiéncia na avaliacdo e aprovacao,
maior aderéncia entre planejamento e execucao, aumento da confiabilidade dos prazos e
orcamento, alinhamento de interesses e de expectativas

» INMETRO sera o responsavel técnico pela formatacdo do programa (escopo, critérios para
prestacao do servico e acreditacao)

» Mecanismo de compartilhamento de riscos cambiais
» Rodovias de SP
» Aeroportos federais

» Produtos de reforco de crédito (credit enhancement)
» Cotas subordinadas em FDICs e debéntures
» Linhas de Suporte a Liquidez
» Fundos garantidores
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/[ Perspectivas

Fontes Perspectivas

e Reducao do protagonismo de players tradicionais brasileiros
e Fundos Private Equity: interesse em projetos de maior retorno

EL87 e Formacao de consoércios com empresas médias (ex. MGO)
e Contexto favoravel para investidores estrangeiros
Instituices e Papel fundamental na estruturacéo do funding e alocacao de riscos
B anceiras e Conjuntura econémica/setorial tém afetado empréstimos-ponte e fiancas

e Restricdes a prazos mais longos (estrutural, Basiléia)

¢ VVolume importante de emissdes desde 2012 (total: R$ 19 bi)
e Reducédo das taxas de juros promovera novas emissoes
e Necessario equacionar risco de completion

Debéntures de
infraestrutura

e Setores com mecanismos de protecdo cambial
e Funding de longo prazo, mitigacao e compartilhamento de riscos
e Instrumentos de credit enhancement

Multilaterais e
ECAS




/[ Papel do BNDES

» Contribuir para a estruturacao de parcerias e viabilizacao de investimento
privado em ativos sustentaveis de infraestrutura;

» Atuar como ancora no financiamento a infraestrutura com condicdes
adequadas de custo e prazo;

» Promover uma composicao adequada e diversificacao de funding;

» Buscar uma alocacao de riscos equilibrada na estruturacao dos projetos e
do financiamento;

» Fomentar o mercado de titulos de infraestrutura, atuando na originacao,
formacao de mercado (liguidez no secundario) e atracao de investidores.
» Compartilhamento de garantias entre credores de longo prazo e debenturistas;
» Vencimento cruzado das debéntures com o financiamento de longo prazo.



Portal BNDES
www.bndes.gov.br

facebook.com/bndes.imprensa

@ Atendimento Empresarial twitter.com/bndes_imprensa
0800 702 6337

Chamadas internacionais

Obrigado. +55 21 2172 6337

Ouvidoria
0800 702 6307
www.bndes.gov.br/ouvidoria

@ Fale Conosco

www.bndes.gov.br/faleconosco

youtube.com/bndesgovbr

slideshare.net/bndes
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